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Informe de auditoria y Cuentas Anuales
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alas Acclonistas de ZINELA ENTERTAINMENT, 5.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de ZINKIA ENTERTAINMENT, 5.A. (la Scciedad), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neta, el estado de flujos de efectivo v |a
memoria correspondientes al ejercicio anual terminada en dicha fecha, cuya farmulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacian, de los principios contables aplicados y de [as
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con fa legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparatives, con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de
pérdidas y gananclas, del estade de cambios en el patrimonic neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria de |as cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las
correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales
aprobadas de dicho ejercicio, detallandose en la nota 2.f) de la memaria de las cuentas anuales
adjuntas las diferenclas existentes. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuenlas
anuales del ejercicio 2009, Con fecha 25 de mayo de 2009 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinldn
favarable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen flel del patrimonio y de la situacion financiera de ZINKIA
ENTERTAINMENT, §.A, al 31 de diclembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminada en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién y que guardan
uniformidad con los aplicades en la preparacidn de las cifras e informacion correspondientes al
ejercicio anterior que se han incorporado a efectos comparativos en las cuentas anuales
adjuntas.
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicic 2009 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre ptros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informackon contable que contiene el eitado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009, Nuestro trabajo como awditores se limita a |a
verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la abtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

Garrido Auditores, 5.L.

&
'

i César Calvo
Socio — Auditor de Cuentas
28 de marzo de 2010
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE AUDITORIA 2009



Madrid, 29 de Marzo de 2,010

Queridos accionistas:

Una vez terminado el ano 2009 y transcurrido ya una buena parte del afio 2010, tengo
que decir en primer lugar, que este que ha pasado, ha sido un periodo realmente rico y
apasionante tanto para la compafia, como para todas las personas que trabajamos en ella.
Estamos contentos del afo que ha pasado, contentos con los logros obtenidos y empefados
en la lucha por mejorar en todos aquellos aspectos en los que tenemos claramente que
mejorar.

Ha sido también un periodo francamente dificil, como creo que lo ha sido para muchos,
plagado de riesgos, problemas e incertidumbres, pero creo también que ha sido un periodo que
hemos intentado superar y hemos superado con buena nota y sobre todo con gran alegria,
viendo como nuestra Zinkia y en particular nuestro Pocoy6 se van haciendo un hueco cada vez
mas importante en los mercados nacionales y sobre todo, en los internacionales.

Ha pasado ya casi un afo desde nuestra salida a cotizar en el Mercado Alternativo
Bursatil . Fue sin lugar a dudas un hito y ha marcado un principio de una larga lista de
companias que ahora nos estan siguiendo en este recorrido que iniciamos nosotros. Estamos
felices de haber sido los primeros y estamos felices de que nuestra experiencia esté siendo
positiva para otros muchos compaferos: cuantas mas compafias coticen junto con nosotros
en el Mercado Alternativo Bursatil, mejor nos ird a todos. La liquidez y la afluencia de
inversores en este mercado es un asunto clave para el éxito a largo plazo del mismo. No basta
con ser una buena compafiia que se pelea todos los dias por mejorar su situacion y
expectativas en los mercados: si los inversores no acompafian, el objetivo sera dificil de lograr.
Estamos y seguimos comprometidos con nuestros inversores.

En este sentido, no puedo por menos que dar la bienvenida a todos y cada uno de los
pequefnos y grandes inversores que en estos Ultimos meses se han incorporado a nuestro
accionariado. Les agradecemos la confianza y les aseguro que estamos haciendo todo lo que
estd en nuestra mano, con nuestro esfuerzo, nuestra mayor ilusién y un trabajo incesante,
para que el valor de la compafia sea cada vez mayor y para que, por tanto, sus inversiones,
que son también las nuestras, se conviertan en muy rentables y prometedoras. Y aplaudimos
también las medidas que desde diferentes gobiernos autonémicos se estan impulsando para
favorecer la inversion en acciones de empresas en el MAB por parte de particulares y
empresas. Como decia un poco mas arriba en esta carta, la liquidez y afluencia de inversores
en este mercado son asunto clave para el éxito a largo plazo del mismo.

El aflo que ha acabado ha sido un periodo francamente dificil. Mucho mas dificil de lo
que preveiamos hace unos meses, con una contraccién realmente fuerte del mercado del
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crédito para todas las empresas, lo que ha forzado un estrechamiento de las disponibilidades
de capital circulante entre las empresas con las que trabajamos, lo que ha llevado a algunos de
nuestros clientes mas importantes a retrasar durante meses contratos que teniamos
negociados con ellos; con una contraccion del mercado publicitario a nivel internacional, lo que
ha provocado que las televisiones, nuestros principales clientes a la hora de poner en marcha
nuevos contenidos, hayan estado completamente parados en la adquisicion de nuevos
contenidos y con un temor, por parte de muchos de los jugadores con los que lidiamos en el dia
a dia, que ha hecho que hasta practicamente finales del invierno, ya entrado 2010, no se
hayan puesto en marcha iniciativas que se venian negociando desde finales de 2008 y que
esta siendo ahora, ya 2010, cuando se van a convertir en realidad.

El segundo semestre de 2009 fue casi como un semestre “en suspenso”. Como si
nuestro mundo hubiera entrado en un letargo durante toda la segunda parte de 2009. Un
letargo del que, gracias a Dios, parece que ahora ya finalmente, nos estamos despertando
pOCO a poco.

Esta situacién, a pesar de en cierta forma haberla previsto en las cifras que
presentamos en nuestra salida a cotizar, nos ha llevado a retrasarnos en la ejecucion de una
parte de nuestro Plan de Negocio mas de lo que en principio teniamos previsto. En todos los
casos por causas ajenas a nosotros, aunque todo parece indicar que ya la situacion se esta
normalizando.

Por una parte, una serie de contratos que debian haberse firmado en la segunda parte
de 2009, no se firmaron. Lo que impidié poner en marcha la produccién de nuestra nueva serie
Mola Noguru, dentro de nuestra politica de no poner una produccién en marcha sin tener una
parte importante del coste de produccion cubierto por contrato y un buen numero de
territorios firmados con canales televisivos, para garantizar la exposicion posterior del
contenido y de la marca, una vez terminada la produccion. Nuestra politica de mantenernos
como propietarios Unicos de las marcas que ponemos en marcha, con el fin de poder después
desarrollarlas e invertir en ellas con libertad, hacen mas dificil el encaje de los costes de
produccién y la financiacién de los mismos. Especialmente en periodos como este por el que
estamos pasando. A pesar de todo, esperamos y confiamos en poder tener firmados los
contratos necesarios para nosotros y en los que llevamos trabajando hace meses, antes del
verano. De modo tal que la produccion de Mola Noguru arranque entre los meses de
Septiembre y Octubre.

Con la pelicula de Pocoyé hemos retrasado el arranque de produccion también. La
negociacién con el guionista nos tomé un periodo mucho mas largo del previsto y no hemos
querido arrancar una produccion tan importante como la pelicula de Pocoyo, sin estar seguros
de tener antes un guion excepcional. Lo que si ya hemos conseguido es tener trabajando con
nosotros a un guionista excepcional. Uno de los guionistas de mayor prestigio en Hollywood,
alguien a quien es muy dificil de convencer para que se ponga a trabajar en un proyecto nuevo,
con una marca hueva como lo es Pocoy6 en los EEUU. Estamos seguros que el producto final
sera realmente muy bueno y habra merecido la pena el retraso.
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Estos dos retrasos han implicado que nuestro Plan de Negocio se posponga en algunos
temas, pero también se han pospuesto los gastos y hemos gestionado los ahorros por encima
de las previsiones.

En el presupuesto de ingresos que teniamos del drea de videojuegos, considerabamos
que ingresariamos una importante cantidad por la firma de un contrato de distribucion y
Publishing, del que ya teniamos propuesta coincidiendo con las fechas de nuestra salida a
cotizar, pero finalmente y de manera voluntaria, decidimos posponer la firma por encontrarnos
con la posibilidad de poder firmar un contrato mucho mejor en cuanto a cobertura de paises y
de mayor cuantia. Todo parece indicar que antes de verano podriamos anunciar un acuerdo
que nos hara superar ampliamente los objetivos no cumplidos de 2009 en esta area y los que
tenfamos para 2010.

Y, finalmente, nuestros socios comerciales de ITV, encargados de comercializar Pocoyd
en todos aquellos territorios que no gestionamos nosotros, que son el mundo entero excepto
Espafa, lItalia, Portugal, China y América Latina, tan sélo cumplieron con el 3%
aproximadamente del presupuesto que teniamos previsto. Tal y como anunciamos
previamente a nuestra salida a cotizacion, estamos en proceso de arranque de un arbitraje de
Ley que nos permita recuperar la gestion comercial en los territorios que maneja ITV, algo que
el Contrato que tenemos con ellos nos permite y nos da derecho a hacer. En este arbitraje
estaremos ademas solicitando de ITV una importante indemnizacién dineraria, avalada por un
informe independiente. El importe de la reclamacion es superior al valor de capitalizacién de la
compainiia a la fecha de redaccidn de esta carta.

A dia de hoy, ademas de tener ya muy cercana la firma de los principales contratos que
pondran en marcha la produccién de Mola Noguru, ademas de tener al guionista que queriamos
tener para que nos ayudara con la pelicula de Pocoy6 y ademas de estar cercanos a conseguir
lo que pensamos que serd un muy buen contrato en el drea de videojuegos, hemos
conseguido entrar en el mercado de los Estados Unidos de América de una manera relevante.
Estaremos presentes en tres plataformas televisivas diferentes, lo que realmente es un hito
en los EEUU: el canal Univisién que tiene una penetracion cercana al 80% del publico latino en
EEUU y que a su vez representan el 50% de los compradores potenciales de los productos
derivados que nosotros vendemos, y para el publico angloparlante estaremos presentes en
una serie de canales asociados a la PBS, agrupacion de canales publicos en abierto, y entre
ellos, estamos ya presentes en el 80% de los canales que se dirigen a los principales mercados
americanos y, como tercera plataforma, en los préximos dias anunciaremos un acuerdo con un
canal de cable que cuenta en los EEUU con una penetracién superior a los 60 Millones de
hogares. Esto, conjuntamente con los planes de marketing puestos en marcha por nuestro
licenciatario de juguetes alli, la empresa Bandai, y nuestras propias iniciativas, nos permite
pensar que el retorno sera muy bueno en los préximos afnos. El mercado americano representa
aproximadamente el mismo tamafo que todo el mercado europeo unido.

Hemos entrado también recientemente en el mercado italiano, donde ya estamos en el
aire en el canal 2 de la RAl y donde empezaremos la actividad de licencias y derivados en los
préximos meses. Tenemos unas buenas expectativas en México, donde seguimos liderando los
indices de audiencia de nuestro socio comercial Televisa en el ambito preescolar y estamos
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arrancando en Chile, de la mano del Canal 13, el canal éptimo para el lanzamiento de una
marca de este tipo en el mercado chileno.

Con nuestro mundo online, MundoPocoyo.com hemos alcanzado ya los 200,000
usuarios inscritos, en menos de cinco meses y la experiencia esta siendo positiva y muy
alentadora de cara al futuro. Confiamos de una manera muy especial en el crecimiento de
usuarios de pago una vez entremos en el mercado americano, donde como decia un poco mas
arriba, estaremos muy presentes a partir del final de la Primavera de este afo. Y confiamos
también de una manera muy especial en el crecimiento de ingresos por la via de los
contenidos digitales: s6lo en el mes de marzo de este ano 2010 se han visto mas de 18
Millones de episodios de Pocoyo a través del canal YouTube.

Por tanto, aunque es cierto que nuestros resultados finales de 2009 han estado por
debajo de lo previsto en el mes de Julio, y que se retrasara la puesta en marcha de algunos de
los proyectos que tenemos en marcha, pensamos que la compania mantiene sus perspectivas
de crecimiento y se estd afianzando de una manera importante en mercados muy
importantes, como es el mercado americano, donde el ano pasado en Julio tan sélo
estimabamos que estariamos, pero en el que ahora ya podemos decir que estamos y ademas
con contratos mejores de lo que pensabamos que lograriamos.

No puedo dejar de recordar lo que desde el principio dijimos en nuestra colocacién: los
inversores que entren con nosotros deberian hacerlo con una vocacién de medio plazo. Creo
que aquellos que lo hagan podran tener unos magnificos retornos a su inversion y ademas,
disfrutar de unas marcas y de unos personajes que estan haciendo muy felices a los pequefos
de muchos hogares del mundo.

Les agradezco su atencion y les deseo todo lo mejor para este afo 2010!

José Maria Castillejo
Presidente
Zinkia Entertainment, S.A.
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ZINEIA ENTERTAINMENT, 5.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMERE DE 2009 |Expresado en Euros)
ALCTING Bota 200 ZK18
A] ACTIVO NO CORRIENTE 12.048.414 100951 (&0
I. Inmowilizada Intangibie 5 878,636  B.27VAZ5
3, Fotentes, leacios, mercas ¥ simiferas 4636071  SEEZG0
5, Apticacianes informdticas 101,700 G9.52F
&, o inmawilizads fnmaterip! 4000905  2504.877
Irveshigoeivn 3.953 861 2.504 B77
Anticipos pare inmovilinacianes ntangitdes 17035 -
1. InmayilEzada Material B B3.724 101391
2. inztoiockanes eomicas p oivo inmoviiizade » madersial 83724 1. 108
A, fmovilireda #n furss ¥ anlicipos riE |
IV, Inw. en empresas del grupa ¥ asociadas a fp TyE 3.6 2,006
1. instrumentes de patrimonio 006 3008
V. Inversiones financleras a largo plazo Tyll 32270 38,280
1. instrumentes de potrimoeaio A2 A 25 280
VI, Activos por impuesto diferido T A1y X 3167605 2.45%3.474
Wil. Deudores comarciales no corriantes fyll 13.182 57.484
L CBamac 13183 §7.484
B) ACTIVD CORRIENTE 5.072.202 4,333,157
1N, Deuddares comercialed y otras cuentas & cobrar Tyil 3377503 2969984
I Cientes 2158258 2. 32668
3, Deudores varios 104516 195,774
d, Fersongl 04 1500
3, Achivas pov imguesha covslenla 12763 7od
& Ddras eréditos con Adminiztreciones Pubiices a9 FiG 39228
IV e, en empresas del grupo y asocdades b ¢ofp Tyll 677540  1.204.297
2, Créditos o empresas BILELY S 1264275
5, Otros octivas fingncieras 28 22
V. Inversiones finantieras a carte plazo Tyl 15349314 15,115
1, Instriwmentas de patrlmani 285 169
5, Otros octhvas finoncieras 1,539 040 Fa.5846
VI, Periodilicacionas a corto plars 0.0%4 1% 800
VL Efectivo y otros activos liguidos equivalontes I4 36R. 736 B.021
I. Tesareria 68, T35 2.021

TOTAL ACTIVO 18.030.616 15264357
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ZIMKIA ENTERTAINMENT, 5.4,
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 [Expresado en Euros)
PATRIMOMNIO METO Y PASID Mata 2005 riful:]
AY PATHINONIO NETD 11 843891 B AMLETE
A1) FONDDS PROPRIS 11.794.720 6, BE6, 584
L. Capltal 15 2445 677 2.078.950
1. Capital escrfurada 2445677 A078,850
11, Prirma de emisitn 15 3,570,913 2,806,485
I, Rasarvas 16 1.189.1540 267,376
L Legal y stafutarios 237,262 74,855
2. Dras reservas 51,858 192 491
IW. Acciones y participaclonas an patrimondo proglas 17 {319, 73&)
VIl Resultada del ejercicio 18 {1.0%1,224) LEZI. 773
A-2) AIUSTES POR CAMBIO DE VALDR 12 (63383} [58.505]
i, Operaciones de cobertura (B3, 309) (5%.5059]
A-3) SUBVENCIONES, DOM. ¥ LEG. RECIDIDOS 19 112.500 112500
§) PASIVO MO CORRIENTE 7y13 2750842 3.369.728
i, Deudas & largo plaze fyl3 2.714.347 3.332.228
2. Dedighas con endidoded de créaito 2150 953 2573719
&, Derivadas 63.389 L& 500
5, Diras posives financlenos SO0.000 GG
V. Pasives por impuesto diferida T3y 20 37.500 17.500
C| PASIVG CORRIENTE 2,474,884 4,973,954
111 Deudas a corto plaze Tyll 2.921.652 &, 261,421
2. Dedas con entivlodes de crédito 2463 804 1879124
3. Acreedares par errendemiento financkers - 11.157
5. Chiros posleos fnencieros 457 808 411 140
V. Acreedores comardales y ofras cugntas a pagar Tyila 503,232 712533
3. Acreedores warios 328.291 247 522
6. Oirgs dewdias oo s Adminlstrecianes Pubiiices 174,841 2EE012
TOTAL FATRIMONIG NETO ¥ PASIVD 18020616 15,264,257
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ZINKIA ENTERTAINMENT, 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMEBERE DE 2009 |Expresadas en Euros)

Mata 20469 2008
1. Importe netae de la cifra de negaclos 21b 3.740,332 3.723.953
2. Wariacion de existencias Q
A, Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 L7077 1534523
4. AprewiskonEmientos 21.d [146.629] [111.931]
5. Otros ingresos de explotacidn 21.c 34.993 143,752
6. Gastos de personal F o (3.583.902) (3.233.317]
7. Cros gastos de explotacion 2ie  (1.703.8337) {1.215.608]
8. Amadtizacitn del inmovilizade Sy 11.353.816] 11.228.450)
11. Deterioro y resultado por enajenacionas mimoyllizado a2 3,442
12, Ofros resultados [126.164) [42,249])
A) RESLLTADD DE EXPLOTACIGN (L.409.309) |925.885)
13, Ingresos financieros 46634 15.969
14, Gastos financieros {415471)  [380.637)
15. Varlackin valor razonable instrumentos finanderos 120 (184]
16. iferencias de cambio {17.158) [18.271)
B) RESULTADO FINANCIERD (3\5.E73)  (363.123)
C) RESULTADCO ANTES DE IMPUESTOS {1L.795.1E2)  (789.008)
17, Impuesto sebre beneficios 22 JO3.05E  24127E1
O} RESULTADO DEL EIERCICIO (1091224} 1.623.773



@

Bk
ZINKEIA ENTERTAINMENT, 5.4,

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO METO CORRESPOMDIEMTE AL EIERCICIO AMUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009,

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Expresados en Euros)

2009 2008

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas (1.091.224) 1.623.773
Ingresos y gastos imputadas directamenta al patrimanio noto

Il. Por coberturas de flujes de efectiva [31.887) (71.882)
B} Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
nato [21.847] [71.882)
Transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias

Wil Por coberturas de flujos de elective 27.004 {1B.294)
C) Total transferancias a ka cuenta de pérdidas y ganancias 27.008 {IE.E'MT
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (A + B+ C) [1.096.103) 1.533.597
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ZINKIA ENTERTAINMENT, 5.4,

s

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO CORRESPONDIEMTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADD EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2009 (Expresado en Euros)

MOTAS 2008 il

A FLLIOS DE EFECTING E LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado antes de impuesto {1,795,182)  (785.008)
2. Ajustes del resultada 1865232 1.630.378
aj Amartzacion del inmavilizada 56 1.353.816 1.22E.45D
o) Resultados por bajasfana). Inmagy {623) {%.443)
gl Ingresas Financieros {16.634) [35.965)
h) Gastos Financieros 415.471 30637
i] Diferenicias de cambio 17.156 1B.27T1
{1 Wariackin valar meonable instrumentes Financieras (1200 184
k] Otros Ingresos ¥ gastos 126165 42247
3, Wariacian en capital corriegnts {565.831) [(153.685)
b} Deudares y ofras cuwenlas a cobrar Tyil {407 538]  (27E255)
c) Otras actives cosrienles G706 1]
d} Acreedores y olras cusnilo: 3 pagar Tyia (305 298] 172,053
I} Dros acthees ¥ pasivas no corrienies 7i113. 18 e T [57.484]
i~ Driros Flujos de efective de las sctividades de explotacian (5274400  [453.778)
a) Pagos de Intereses IHIZI.I..IEH] (3I7R.A60)
b] Cobros de dividendos 13 15
¢} Cobros [pagas) por impuesto sobre beneficios a |40.693]
d] Otros Pagasjcobeas) (I26.165)  {3d.141)
5.- Fhujoa de Electivo de las sctividades de explotacion [1£2+3+4) (1.0F3.252) 723807
B} FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGN
. Pagos por Inversiones |-} [4.472.687) [3.122.440)
a) Empresas del grupa y asociadas TRy il [8) (1430008
b Inmollizada Intangible 5  {L7937TH (1.586.050)
€] Inmovilizada Matesal 3 [12957)  |35.455)]
&) Ditras Acthvos Financheros Twil (2665452  {POOS35)
7. Cabros por desimversidn [+) 1812512 240,130
a) Empresas ded grupo ¥ asociadas THy 11 a00.000 200.000
] Inmowilizada hMaterial & o 13138
&) Dbras Activos Financieros Tyl 1.212.512 26,99
B, Flujos de efectiva de bas actividades de imversidn [7-6] [2660.175) (2.882.310)
€] FLLUOS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9, Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 6,009,245 1,000,000
al Emigdn de Instrumentos de patrsmonio 15 6.309.575%  1.000.000
) Adquisicidn de elementos de patrimmoenio 17 (63631} o
d) Enajenacian de elementos de patrimanio 17 162501 1]
1, Cobros y pagos por instrumentas de pasivo financiers {1.947.979) 1676845
#l Emisian 1.893.860 3877215
Z. Dewdas con entidades de crédita Tyi3 1665753 3877.215
4, Otras deudas Tyl £48, 107 o
b} Dsvalucitn y amantizacion de (3.H41.838) (23003670
2. Deudas con entidades de crédito dyid (34603998 (2.245.233)
4. Otras dewdas 7y13 [351.4a0} 54.134)
11. Pagos por dividendos § remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio ] ]
12. Flujes do Efactivo da las actividades de financiacidn [3+10411) 4,061.267  2.676.B48
D) Efectn e las variationes de kos tipos de cambia {17.158)  [1:.271)
E} AUMENTO/DISMINLCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES [+/-5+/-8+/-12+/-D) BE0.F15 174




ZINKIA ENTERTAINMENT, 5.4,

MEMORIA DE LAS CUENTAS AMUALES DEL EJERCICIO 2009
|Expresada en Euros)

1. Informacidn general

La Sociedad se constibuyd bajo la denominacion de Junk & Beliavsky, 5.L., como Sociedad Limitada
el 27 de abril de 2000. Con fecha 27 de diciembre de 2001 cambid la denaminacidn social & finkia
Sitement, 5.0

Fasteriormente, can fecha 11 de junio de 2002, se realizéd un nuevo cambio de denominacidn social
po o de ZINELS EMTERTAINMENT, 5.L

Con fecha 20 de julie de 2007, se aprueba en Junta General de Socios la transformacicn de la
Compafia en Sodedad Anonima, v se elevd a pablico en escritura autorizada ante el Motario de

hadrid, Don Miguel Mestanza Iurmendl, en fecha 24 de octubre de 2007,

La sociedad, gue se rige por lo establecido en la Ley de Socledades Andnimas, tiene por objebo;

aj

b)

d)

&)

Bl

La realizacion de todo tipo de actividades relacionadas con la produccidn, promocidn,
desarrollo,  gestidn, exposiclén v comercializacidn  de  obras  cnematograficas v
audiovisuales.

La presentacion de todo tipo de servicios relacionados con el desarmollo de software
interactivo, hardware y consultoria, en el ambito de |as telecomunicaciones,

La produccién, proemaocian, creacion, gesticn y comercializacién tanto a nivel nacional como
intermacional de todo tipo de juegos interactivos y aplicaciones infarmdticas destinadas al
entretenimienta.

La elaboracidn de todo tpo de soportes y procesos multimedia e informaticos.

La compra v venta de acciones;, obligaclones cotizables o no en bolsas nacionales o
extranjeras, v participaciones, asi como de cualguiera otros activos financieros mobiliarios
g inmobiliarios. Por imperative legal se excluyen todas aguellas actividades propias de las
Spciedades v Agencias de Valores, de las Sociedades de inversion colectiva asi como el
arremdamiento financiero inmobiliaria.

La gestion, v administracion de empresas de todas clases, industriales, comerciales o de
senvicios y participaciones en empresas va existentes o que se creen, bien a traves de los
drganod directives, bien mediante tenenca de acciones o participaciones. Tales
operaciones podran realizarse asimismo por cuenta de terceros.

La prestacidn a las sociedades en las gue participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia tecmica, y otras similares gue puarden realizacion con la administracion de
sociedades participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o de
comercializacian,

El objeto de la Sociedad, se centra fundamentalmente en las actividades descritas en los puntos a,

b, cyd.
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2. Bases de presentacidn

al Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con ka legislacidn mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514,/2007, con ochjeto de mostrar Ia
imagen fiel del patrimonio, de la situacian financiera v de los resultados de la Socedad, asi como la
veracidad de los flujos de efectivo incorparados en el estado de flujos de efectivo.

b} Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios contables generalmente aceptados.
Mo existe ningln principio contable que, siendo significativa su efecto, se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracidon v estimacian de la incertidumbre

La preparacidn de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones
y juicios en relacldn con el future que se evaldan continuamente v 5 basan en la experiencia
histérica y otros factores, Incluldas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables
bajo las circunstancias,

Las estimaciones contables resultantes, por definicidn, raramente igualardn a los correspondientes
resultados reales. A continuaciin se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar & un ajuste material en los valores en fibros de los activos y pasivos dentro
del gjercicio financiero siguiente,

- Volor razonabie de derivodos u otrog ingfrumentos financieras

El valor razonable de los Instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoraclén, La Sociedad usa el juicio para seleccionar una variedad
de métodos y hacer hipdtesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado
existentes en la fecha de cada balance. La Sociedad ha utilizado andlisis de flujos de efectivo
descontados para varios actives financieros disponibles para la venta que no se negocian en
miercados activos.

- Vidas itiles de la fahrica v los equipas de I divisién de tecnologia

La direccion de la Sociedad determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para su inmovilizado, Esta estimacion se basa en los ciclos de vida provectados de los
productos para su segmento de alta tecnologia. Esto podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones técnicas v acclones de la competencia en respuesta a ciclos del
sector severos. La direccion incrementard el carga por amortizacion cuando las vidas Otiles sean
inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizard o eliminard activos obsoletos
técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido,

11
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d) Comparacion de la informacidn

La Sociedad presenta sus cuentas anuales incorporando las cifras del ejercicio precedente, no
existiendo ninguna causa que impida la comparacidn de las mismas.

g] Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de fa cuenta de pérdidas v ganancias, del estado
de cambios en el patrimenio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria

f) Cambios en criterips contables

Durante el presente ejercicio, y con el fin de reflejar de una manera mas adecuada los gastos de
personal, se ha optado por considerar los gastos devengados por trabajadores autdnomios
dependientes y similares como una partida de costes salariales cuanda en el ejercicio anterior se
reflejaba como un servicko exterior. 5e reformulan en este sentido Cuenta de Py, asi como notas
21.e} y 21.f), siendo los gastos incurridos por este concepto en 2008 de 840,357 € v de 663.757 €
en 2009,

gl Correccion de errores

Mo se han producido correccidgn de errores de ejercicios anteriores.
3. Criterios contables
3.1 Inmovilizado intangible

a) Gastos de Investigacidn y desarrallo

Los gastos de investigacidn se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras gue |as
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen coma inmovilizado Intangible si éste
es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos téenicos y financieros
suficientes para completario, los costes incurridos pueden determinarse de forma flable y la
generacidn de beneficios es probable.

Mros gastos de desarrolle se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, Los costes de
desarrolle previamente reconocides como un gasto no 5 reconocen Como un activo en un
ejercichn posterior, Los costes de desarrollo con una vida Otil finita que se activan se amaortizan de
manera lineal durante su vida Ot estimada para cada provecto, sin superar los 5 afios,

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valar se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable [(Nota 3.4).

En caso de gue varien las circunstancias favorables del proyecto gue permitieron capitalizar los

gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que
cambian dichas circunstancias,

12
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b} Licencias y marcas
Las licenclas ¥ marcas tenen una vida GUll definida y se llevan a coste menos amortizacion
acumulada vy correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacion se calcula por el

método lineal para aslgnar el coste de las marcas v leencias durante su vida Gtil estimadade 3a 5
anos.

]  Aplicaclones informaticas

Las licencias para programas informaticos adguiridas a terceros se capitalizan sobre Ia base de los
costes en gue se ha incurrido para adquiridas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan duramte sus vidas Otiles estimadas de 5 afios,

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes direckamente relacionados con la produccien de
programas informaticos dnicos e identificables controlados por la Sociedad, v que sea probable
que vayan @ generar beneficios economicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconofen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los pastos del personal que
desarrolla bos programas informaticos v un porcentaje adecuado de gastos generales,

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Gtiles estimadas que no superan los 5 afios.

1.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccion menos la amortizacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precic de adquisicidn de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacidn o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su wvida Gtil, ¥ siempre gue sea posible conocer o
estimar el valer contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber
sido sustituidos.

Lo costes de reparaciones importantes se activan v se amortizan durante la vida Gtil estimada de
fos mismas, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de
pérdidas ¥ gananchas durante el ejerclelo en gue se Incurre en ellos,

La amortizacidn del inmovilizado material, con excepcidn de los terrencs gue no se amortizan, se
calcula sistemdticamente por el método lineal en funcidn de su vida GtiF estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivaments sufrida por su funclonamiento, uso v disfrute, Las widas Otlles
estimadas son:

13



Finkiar
| Inmovilizads material Afios [
Maguimaria y utillaje entred y 8
Obras Instalaciones g
Maobiliario 10
tquipos para procesos de informacidn entred v 5
Otro inmovilizado matariad 10

El valor residual v 1z vida 0fil de los activos se revisa, ajustdndose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance,

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimade, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Mota 3.4).

Las pérdidas y ganancias por [a venta de inmovilizada material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable v se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicidn o construccldn de elementas del
inmaovilizado que necesiten un periodo de tempo superior a un afo para estar en condiciones de
Us0 S8 Incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamienta,

3.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tenen una vida Ol indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estén
sujetos a amortizacion v se someten anualmente a prusbas de pérdidas por deterioro del valor, Los
activos sujetos a amortizacidn se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre gue algdn
suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable, 58
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activa sobre su importe
recuperable, entendido dste come el valor razonable del activo menos los costes de venta o el
valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mads bajo para el gue hay flujos de efectivo identificables par separada
(unidades generadoras de efective). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio,
gque hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance
por si 58 hubieran producide reversiones de la pérdida,

3.5 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrlentes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de |a fecha del balance
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos v partidas a cobrar se incluyen en
"Créditos a empresas” ¥ "Deudores comerciales v obras cuentas a cobrar” en el balance,

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valer razonable, incluidos los costes de
transaccidn gue les sean directamente imputables, v posteriormente & coste amortizada
reconociendo los intereses devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo, entendido coma
el tipo de actualizacidn que iguala el valor en libros del instrumento con |a totalidad de sus flujos
de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones

14



pinkior
comerciales con vencimiento no superier a un afio se wvaloran, tanto en &l momento de

recongcimiento iniclal como posteriormente, por su valer nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo,

Al menaos al clerre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
walor si existe evidencia objetiva de que no se cobrardn todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efective futuros estimades, descontados al tipo de interés efectivo
en ¢l moments de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en sU caso su
reversian, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento
fijo, que se pegocien en un mercado activo y que la direccidn de la Sociedad tiene 13 intenclan
efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5i la Seciedad vendiese un imparte que
no fuese Insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categaoria
completa se reclasificaria como disponible para Ia venta, Estos activos finanderos se incluyen en
activos no corrientes, excepto aguellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de |a fecha del
balance que se clasifican como activos corrientes,

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamas y partidas a
cobrar.

¢) Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con
cambios en 13 cuenta de pérdidas v ganancias: Tienen la consideracion de activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias todos aguellos activos
mantenidos para negociar que se adguleren con el proposite de venderse en el corto plazo o
forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para
obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa la Sociedad en el
moments del reconocimients inicial para su inclusion en esta categoria par resultar en una
informacion mas relevante. Los derivadas también se clasifican como mantenidos para negockar
siempre que no sean un contrato de garantia financiera nd se havan designado como instrumentos
de cobertura (Nota 3.6).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
perdidas ¥ ganancias del ejercicio. Los costes de transaccidn directamente atribuibles a la
adgubsicidn se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicia.

dj Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas: Se valoran por su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor, No
ohstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener
esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto
se mantienen en éste hasta que se dan de baja,

i existe evidencia objetiva de gue el valor en libros no es recuperable, se efectdan las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros v el importe recuperable,
entendido éste comao el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta v el
valor actual de los flujos de efective derivados de la Inversidn, Salve mejor evidencia del importe
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recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el
patrimonio neto de |a sociedad participada corregido por las plusvalias tdcitas existentes en la
fecha de la valoracian, La comeccidn de valor ¥, en su caso, U reversion se registra en la cuenta de

pérdidas v ganancias del ejercicio en que se produce,

e} Activos financierss disponibles pars la venta: En esta categoria se incluyen los wvalores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio gue no se clasifican en ninguna de las
categorias anteriores, S incluyen en actives no corrientes a menos gue fa direccion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a |a fecha del balance.

e valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonie neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre gue sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, 58 registran
por su coste menos pérdidas par deteriora del valar.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan correcclones valorativas
sl ewiste evidencla objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccidn o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuras en el caso de instrumentos de deuda adquiridos
o por la falia de recuperabllidad del valor en libros del active en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menas, en su caso, cualguier correccidn valorativa previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias v el valor razonable en el momento en que se efectde la valoracidn,
En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razenable, la correccidn de valor se determina del mismo modo que para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

51 existe evidencia objetiva de deterioro, |a Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
las pérdidas acumuladas reconacidas previamente en €l patrimonio neto por disminucion del valor
razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas v ganancias
por instrumentos de patrimonio no se revierten a traveés de la cuenta de pérdidas v ganancias,

Los valores razonables de |as inversiones gue cotizan se basan en precios de compra corrientes. 5i
el mercada para un active financiers no es activo [y para los titulos que no cotizan), la Sociedad
establece el wvalor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros
instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros
estimados y modelos de fijacién de precios de opclones haciendo un uso maximo de datos
observables del mercade v confiande lo menos posible en consideraciones subjetivas de la
Socledad,

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende gue este hecho se produce en general &l se han transmitido los riesgos de insolvencia y de
fmora,

Los activos que se designan como partidas cublertas estdn sujetos a los reguerimientos de
valoracion de la contabilidad de cobertura [Mota 3.6).
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3.6 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivadas financieros se wvaloran, tante en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes
depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no y, en su caso, del
tipo de cobertura, La ociedad designa determinados derivados coma;

a) Cobertura del valor razonable: Los camblos en el valor razonable de los derivados que se
designan y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas v
panancias, junto con cualguier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea
atribuible al riesgo cubierto,

b) Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados gue se designan v califican como coberturas de flujos de efective se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacidn a la cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacidn cubierta prevista afecte al resultado, salve que la
cobertura correspenda a una transaccion prevista que termine en ¢l reconocimiento de un activo o
pasive no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el
coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume,

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas v ganancias.

c) Cobertura de una inversion neta en negocios en el extraniero: En las operaciones de cobertura
de inversiones netas en NegoCios conjuntos que carezcan de personalidad juridica independiente y

sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los derivados atribulbles al riesgo cublerto se
reconccen transitoriamente en el patrimonic neto, impudndose a la cuenta de pérdidas vy
ganancias en los ejercicios en que se enajena la inversion neta en el negocio en el extranjero

Las operzciones de cobertura de Inversiones netas en negocios en el extranjero en socledades
dependientes, multigrupo y asociadas se tratan como cobertura del valor razonable por el
componente del tipo de cambio,

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en
que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en
el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3.7 Patrimonlo neto

El capital social estd representado por acciones ordinarias,

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opclones se presentan directamente contra el
patrimanio neta, coma Menares réservas,

En el caso de adguisicidn de acclones proplas de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluide

cudlguier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emisién de nuevo o enajenacidn. Cuando estas acciones se venden o se vuelyen a
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emitir posteriormente, cualguier Importe recibido, neto de cualguler coste incremental de la
transaccidn directamente atribuible, se incluye en el patrimonia neta,

3.8 Pasivos financleros
a) Debitos id r

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales v débitos por operaclones no
comerciales, Estos recursos ajenos se clasifican como pasives corrienbes, a menos gue la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacian durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccldn
directamente imputables, registrdndose posteriormente por su coste amortizado segin el método
del tipo de interés efective. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala el valor en
libros del instrumento con la corrlente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento
del pasiva.

Mo obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio ¥ que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanko en el momento inlclal como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no es
significativa,

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasiva financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo o35 el
miksma que el que otorgd el préstamo inlcial v el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo
las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendigntes de pagar del pasivo onginal caloulade bajo ese mismo método.

En el caso de los bonos convertibles, Iz Sociedad determina el valor razonable del componente de
pasive aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza
como un pasivo sobre |la base del coste amortizado hasta su liquidacidon en el momento de su
conversion o vencimiento, El resto de ingresos obtenidos se asigna a la opcidn de conversion que
se reconoce en el patrimonio neto.

bl Pasivos financieras manbenidos para negociar v otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negoclar gue se emiten con el
propésito de readguirirse en el corto plaze o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo,
asi como los pasivos financiergs que designa la Sociedad en el momente del reconocimlento inicial
para su Inclusidn en esta categoria por resultar en una informacidn mas relevante. Los derivados
tambien ze clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni & hayan designado coma instrumentos de cobertura (Mota 3.6).

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momentao nicial como en valoraciones posteriores,
po su valor razonable, Imputande los cambios que se produzean en dicho valor en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccidn directamente imputables a la emlsidn
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que surgen,
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3.9 subvenciones reclbidas

Las subvenciones que tengan cardcter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiclones para considerarse no reintegrables, mientras gue las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto ¥ 52 reconocen Coma Ingresos
sobre una base sistemdtica v racional de Forma corfelacionada con los gastos derivados de la
subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.

A epstos efectos, una subvenddn se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesidn de la subvencidn, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesidn y no existen dudas razonables de que se cobrara,

Las subvenclones de cardcter monetario se valoran por el valer razonable del importe concedido v
las subvencicnes no monetarias por el valor razonable del blen recibida, referidos ambos valores al
mamenta de su reconccimiento,

Las subvenciones no reintegrables relaclonadas con la adquisicion de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmabiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcidn a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacian,
correccidn valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no
reintegrables relacionadas com gastos especificos se reconccen en la cuenta de pérdidas v
ganancias en el mismo ejerdcie en gue se devengan los correspondientes gastos v [as concedidas
para compensar deficit de explotacion en ef gjercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan
a compensar déficit de explotacidn de ejercicios futuros, en cuyo caso se Imputan en dichos
glercichos,

3,10 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso] por Impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga
en el ejercicio ¥ que comprende tanto el gasto lingreso] por impuesto corriente como por
impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesta corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas
¥ gamancias. Mo obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositive relacionado con
partidas gue se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos v pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente
de publicacidn en la fecha de cierre del ejercicio,

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasiva, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos v pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, =i los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccion distinta de una combinacidn de negocios que en el momento de la transaccidn no
afecta nl al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impaositives aprobades o a punto de
aprobarse en la fecha del balance v gue se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias,

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas vy negocios conjuntos, excepto en aguellos casos en gue la Sociedad
puede controlar el momento de reversidn de las diferenclas temporarias v ademas es probable que
E5E3s no vavan a revertir en un future previsible,

3.11 Prestaciones a los empleados

a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan 2 los empleados como consecuencia de la declsidn de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometide de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese come consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria.
Las prestaciones que no e van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

La Sociedad no tene otro tipo de obligaciones con el personal,
3,12 Provisiones v pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracian y litigios se
recenocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar la obligacidn y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones par
reestructuracion incluyven sanciones por cancelacidn del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados, Mo se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera gque seram
necesarios para liguidar a2 obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje  las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero v los rlesgos especificos de la
obligacidn, Los ajustes en la provisidn con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto
finandiera conforme se van devenganda.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo
no se descusntan.

Cuando se espera gque parte del desembolso necesario para liguidar Ia provision sea reembolsado
por un tercero, el reembolso s reconoce como un activo independiente, siempre gue sea
practicamente Segura su recepoion,

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aguellas posibles cbligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no uno o
mas eventos futuros independientes de fa voluntad de la Sociedad, Dichos pasivos contingentes no
son objeto de registro contable presentdndose detalle de los mismos en la memaoria {Mota 22).
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3.13 Reconocimiento de ingresos

Les ingresos se registran por el valor razonable de fa contraprestacidn a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados v los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el valor
afiadido,

La Sociedad reconoce los ingresos cuande el imparte de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable gue los beneficios econdmicos futuras vayan a fluir a Ia Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades. Mo se considera que se puede valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histdricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccidn v los términos concretos de cada acuerdo.

2.14 Arrendamientos

a} Cuanda la Sociedad es el arrendatario - Arrendamiento financierg

La Socledad arrlenda determinado inmovilizado material, Los arrendamientas de inmovilizade
material en los que |a Sociedad tiene sustancizimente todos los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propledad arrendada o al valor
actual de los pagos minimas acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo
del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar,
el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga
financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento v se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando &l método del tipo de Interés
efectivo. Llas cuotas contingentes son gasto del ejercicio en gue se incurre en ellas. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en
“Acreedores por arrendamiento  financiera®. El inmovilizado adquiride en régimen de
arrendamiento financiero se deprecla durante su vida Gtil o la duracion del contrato, el menor de
los dos.

b) Cuande fa Sociedad s el arrendatario = Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte impartante de los riesgos v
beneficios derivados de la titularidad se dasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepta de arrendamiento operativo (netos de cualguier incentivo recibido del arrendador] se
cargan en fa cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal
durante el periods de arrendamiento,

3.15 Transacciones ¢n moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacién

Las cuentas anuales de |a Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad,
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b} Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizanda los tipos de
cambic vigentes en la fecha de las transacclones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liguidacidon de estas transacciones y de la conversian a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas v ganancias, excepto si se difieren en patrimonic neto como las coberturas de
flujos de efectivo cualificadas v las coberturas de Inversidn neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo v otros cambios en el valor contable del
titulo. Las diferencias de conversidn se reconocen en el resultado del ejercicio v otros cambios en
el valor contable se reconocen en el patrimonio neto,

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimanio manteénidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversién
sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos
financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimania neto,

3.16 Transacclones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el preclo acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendao a la realidad econdmica de |a operacidn, La valoracidn posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas,

Mo obstante lo anterior, en las operaciones de fusidn, escisidn o aportacidn no dinerarla de un
negocio la Sociedad sigue el siguiente criterio:

al En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad dominante del
mizmo o la dominante de up subgrupo vy su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los
mismos, una vez realizada la operacidn, en las cuentas anuales consoclidadas del grupo o

subgrupo,

b} Em el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de |a
Gperacion.

La diferencia gue se pudiera poner de manifiesto se registra en resemnvas,

4, Gestion del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestidn del riesgo global de la Socledad se
centra en la incertidumbre de los mercados financleros y trata de minimizar los efectos potenciales
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adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos

riesgos,

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que
identifica, evalda v cubre los rlesgos financleras con arregle a las politicas aprobadas por el Consejo
de Administracion. El Consejo proporciona directrices para la gestion del riesgo global, asi como
para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, resgo de tpo de interds, riesge de liguidez,
emplea de derivados v no derivados e inversion del exceso de liguidez,

a) Riesgo de mercado
i Riesqo de tipe de cambio

La Sociedad opera en el dmbito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el dalar americano v la libra
esterlina. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras,
activos ¥ pasivos reconccidos e inversiones netas en operaciones en ol extranjero.

Para gestionar €l riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales
futuras v los activos v pasivos reconocidos, se usan contratos a plazo, negociados por el
Departamento de Tesoreria, El riesga de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales Ffuturas o los activos o pasives reconocikdos estan
denominados en una moneda gque no es la moneda funcional de la entidad,

fiil Riesgo de

Lz Sociedad no estd expuesta al riesgo del precio de los thulos de capital debido a que
no cuenta con inversiones mantenidas por la Socledad y dasificadas en el balance
coma disponibles para la venta o a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas v ganancias, La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo del precio de [a
miateria prima cotizada,

(i) Riesga de tipn de interds de fos flufos gde efectiva v del valor razonabie

Coma la Sociedad no posee actives remunerados importantes, los ingresos v los flujos
de efectivo de sus actividades de explotacidon son bastante independientes respecto de
las variaciones en los tipos de interés de mercado,

El riesgo de tipo de interds de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo
de interés de los flujos de efectiva, Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen a
la socledad a riesgos de tipo de interds sobre el valor Fazonable,

La sociedad analiza su exposicidn al rlesge de tipo de interés de forma dindmica, 5e
realiza una simulacién de varios escenarios Temlendo en cuenta la refinanciacién,
removacion de las posiciones actuales, financiacién alternativa vy cobertura. En
funcion de estos escenarios, la Sociedad calcula el efecto sobre el resultado de una
variacion determinada del tipo de interés. Para cada simulacién, se utiliza la misma
variacion en el tipo de interés para todas las monedas. Los escenarios dnicaments se

£d



wimbics

llevan a cabo para los pasivos que representan las posiciones mas relevantes gque
soportan un interés.

En base a los distintos escenarios, la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés de
los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de interds variable a fijo. Estas
permutas de tipo de interés tiemen el efecto econdmico de convertir (05 recursos
ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, la Sociedad
obtiene recursos ajenos a largo plazo con inberds variable v los permuta en interés
fijo que son mas bajos gque los gue estarian disponibles s la Socledad hubiese
obtenido los recursos ajenos directarmente a Upos de interés fijos, Bajo las permutas
de tipo de interds, [a Socledad se compromete con otras partes a intercambiar, con
cierta periodicidad {generalmente, trimestral), la diferencla entre los Inbereses fijos y
los intereses variables calculada en funcidn de los principales nocionales contratados,

b] Rigsgo de crédito

El esgo de crédito se gestiona por grupos, El riesgo de crédito surge de efectivo v equivalentes
al efectivo, instrumentos financieros derivados v depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes mayoristas ¥ minoristas, incluvendo cuentas a cobrar
pendientes y transacclones comprometidas. En relacidn con los bancos e instituciones
financieras, unicamente se aceptan entidades que tienen una solvencia demostrada en el
sector,

c) Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liguidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibllidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas ¥ tener capacidad para liquidar posiciones de mercads,
Dado el cardcter dindmico de los negocios subvacentas, el Departamento de Tesoreria de la
Sociedad tiene como objetive mantener la flexibilidad en la financiackén mediante |a
disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

4.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos finanderos que se comercializan én mercados activos {tales
coman |os titulos mantenidos para negociar y los disponibles para |a venta) se basa en los precios de
mercade a la fecha del balance, El precio de cotizackin de mercado gue se utiliza para los activos
financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los Instrumentos finandieros gue no cotizan en un mercado activo e
determina usando técnicas de valoracion, La Socedad utiliza una variedad de métodos v realiza
hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del
balance. Para la deuda a largo plazo se uthizan predos cotizados de mercado o cotizaciones de
agentes, Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras
bécnicas, coma fujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable de las permutas de
tipo de interés se caloula como el valor actual de los flujos futuros de efective estimades. El valor
razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio a
plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance,

24



> ki

Se asume que el valor en libros de los créditos v débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable, El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacian financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efective al tipo de
interds cormente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financleros

similares.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de |as partidas incluidas en “Inmovilizado intangible™ es el siguiente:

Costa

Gastos de Investigacidn y desarrollo

Frapigdad indusirial e inlelaciual

Aplicaciones infarmaticas

Derachos s/bienss en smendarmiento financeno

Anlicipos para inmovilizackones intangisles

Amertizacion

Gaesbos de Imvesfigacion y desamollo
Fropiedad industial e ink=lechsal

Aplicaciones miomiatices

Derechos sianes an armandamisnto financiera

Correccion valorativa por deleriang

Valor neto contable

Euros

Salda al Saldo al
IAx08 Adiclonas Retiros  Traspasos 31,1205
2734 343 1. 729.077 (212.815) o, 240, 504
B.781.401 212816 E.994 2158
408, T8 47 6649 458,063
17.025 17025

11.994.037 1. 793,771 - 13.707.808
(218.385) (27 _25B) (246.623)
{1.098.781)  (1.250.414) (4,388,185}
(316.458) {35, BGE) (354.364)
{3.636.612) (1.322.569) (4,558,181
82T AZS 8,748,626

Durante el ejercicio 2009, se han reclasificado 212.815 euros de gastos de investigacién y
desarrollo a propiedad intelectual por haberse completado su produccidn y reunir los requisitos

para proceder a esta reclasificacidn,

Las altas ocurridas en el ejercicio 2009, corresponden principalmente a trabajos realizados para el

inmovilizade,
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Gastos de investigacion y desarrolle
Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:
2009
Amortizacian Pérdidas Valor
Proyecto Coste  acumulads deterioro contable
Realizades por la propia empresas:
Proypactos an curse 3.993.5139 - . 3,553.518
Frovectos complatados 246 955 [246.623) - 42
4.240.504 [245.623) - 3.993,B81

El importe total de los desembolsos por investigacion y desarrollo que se han reconocido como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio asciende a 1,729.077 €

Propiedad industrizl

En este epigrafe se registran principalmente las licencias de explotacion sobre los siguientes
prayectos: Pocoyd v el proyecto Shuriken School

astos financieros capitali

Durante el ejercicio 2003, no se han capitalizado gastos financieros.

Inmicvilizads intangible situade en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad no tiene en el extranjero inversiones en inmovilizado
intangible.

Inmiowilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diclembre de 2005 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, v totalmente amertizado
comn un coste contable de 513.642 €,

Activos afectos a garantias v restricciones a la titularidad

Al 31 de diclembre de 2009 no existen activos Intangibles sujetos a restricciones de titularidad o
pignorados como garantias de pasivos.

SERUr0s

La Socledad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrlr los resgos & gue estan sujetos
los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas palizas se considera suficiente.

Subvenciones recibidas relacionadas con el inmavilizado intangible

La 3ociedad no ha recibldo durante el ejercicio 2009 cantidad alguna en concepto de subvenciones
de explotacion relacionadas con el desarrollo de sus activas intangibles,
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6. Inmaovilizado material

Coate

Marguinaria

Citras instalaciones

Mahiliaria

El.'ll.ll'ﬂl:li- para gracesss g inlarmacin
Ortro inmayilizada

Iniifizaclo en curse ¥ anticipos

Amortizacin

Blaguanaria

Qtras Instalaciones

Miobilianio

Equipas para procesos de mformacicn
Otro Inmavilizado

El detalle y movimienta de |as partidas incluidas en Inmovilizada material es el siguiente:
Eures
Sabda ol Saldo al
31.12.08 Adiciones Hatiros Traspasas 31.12.09
31.685 31,689
26.584 - 26,584
53570 2.730 H 56.760
96 060 8.461 105.421
18.372 2611 20,983

282 - (222

237.857 13,862 [282) 241.437
[40.580) {314} {30,955}
[15.643) {3,184} {18.827)
[22.726) {7.797) (30,523
[54.393) {15.019) {72,413}
(3124 11.872) (4,996}
{126.468) {31.246) - {157.713)
101,381 E3.724

Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2009, no se han registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado material.

Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 771996, de 7 de junio

Durante el ejercicio 2009, no se han reglstrado revalorizaciones del inmovilizado.

Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad tiene situadas en el extranjero, en sus oficinas de Beljing las
inversicnes en inmovilizado material que se detallan a continuacidn:
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Euras
X009
Amartitacidn  Pdrdidas Valor
Ineaudieads Coste stumuleds  deteriors  conthlble
hakiliaria 01 1 2.265] 4. 736
Equipas procesas de infarmacidn 10,571 18, 765] - 18032
17.572 {11.034) - 6.538

Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercleio 2000, no se han capitalizado gastos financieros asoclados al inmavilizado
material.

Blenes totalmente amortizados

A 31 de diclembre de 2009, [a Socledad tiene inmaovilizado tetalmente amortizado por importe de
34.747 €, y que todavia estan en uso.

Euras

Maquinaria 2ETET
Equipes para procesos de inlarmacian 6.010
34747

Inmovilizads material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2009 no existen elementos de inmovilizado material sujetos a restricciones
de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

Bienes bajo arrendamiento operativo
En la cuenta de pérdidas ¥ ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo

correspondientes al alguiler de las oficinas de Madrid v Beijing ¥ por renting de eguipos
informaticos por importe de 247.104 €,

SERUIQS

La Sociedad tiene contratadas varias palizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los blenes del inmovilizado material, La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente,
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7. Analisis de instrumentos financleros

7.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de Instrumentos flnancieros establecidas en la
norma de registro v valoracidn de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas (Nota 8), es el siguiente:

Instrumentos Patrimorio {Mota 11)
Préstamas v partidas a cobrar (Mota
11}

Actieos a valor rzonablke con cambios

ur pérdides v gansncias {Nota 100
Mantenklag para negocar

Inueraicesss manteredas basta of

vencimiento {Mota 9]

Préstarmos ¥ parbidas a cobear {Hota

11}

DiEbites y partidas & pagar (Hota 23]
Disrivaeas dis cobarturs (Mot 12)

Deikitas y partndas o pagsr [Mota 13)

Euros
Activas fnsneiares 8 largs plaro
A Créditos
Insbnamicntos de v -dl e BNk de Derivados
paktrmoria Dibre
009 Pl okl ieail pihiit] pleel
32.7M 3& TR £ -
- S1B0.787 1510358
123170 33. 250 - - 3.180,787 2.510.958
Activod Bnenciercs o cortg ni'a":g"
i Criditas
P s o Walores ra:::l:nlutnwd: 1
patrimaonio ' Ofros
2005 2008 03 ﬂ!ﬂ_ 2005 2008
289 165 - N =
- - 1.454.984 S0,000
i - ITI.IEI&_.E!’;B a4, 259,207
89 169 - L.59q.003 £,309.207
32,598 I= 489 - B.774.870 H.H20.165
- Eiaren
Pasheos finarieras a :ugn:.t_p_hm
Deudas con anltidades de Dbdigaciones y obros valores Db diag
erédita negociabies Diros
_ Eoow 2008 2008 ed  ropw 2008
2.150.553 2.573.718 - 537500 T37.500
N - - B3B3 58.509
2.150.953 &HI.HEI - . 601.13% TO6.009
- Pashens fimancieros a corto placo
Dewdas con entidadas de Obligaciones ¥ oiros valores Derivados
crdidit megociables Otras
200 SO0E 2005 z0o8 08 00
T A5T R JEE.104 . - 61, 0 1.154.85)
2463 884 3.835.124 = - B61.0490 1134830
4.614 Ta7 A48 B3 - " 1.562.22% 1.530.830
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7.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinade o determinable
clasificados por afio de vencimiento son los sigulentes;

Euras
Mgtieos financieras
Ading
20010 2011 2017 2013 pastariores Tatal
Ipversiones en empeesas died grupo
v asocidas: a77.51Z - - L = LR )
- Walores representatves de deuda I8 _ _ ~ _ P
677550 - - &T7.580
Oiras inversiones financieras:
Walores represeriatvos de deuda 4.915.637 13157 - 1,683 3.165.923 BT 619
49146452 1315 . 1683 3165902 E0E7.519
5.554.372 13.0583 - 1603 1165503 B.TTE 159
ot LR
LTE T
2010 o1l 2012 2013 P barionad Todtal
Dtk pan enlidades de crédito L6l 244 1.245.467 E47.334 FER.157 - LN ]
firreedores srrend. francieo : - = = = z
Derrdados - 53.389 - - = £3. 3485
CHros pasivas fmandienas 951.040 250.000 250.000 . 1461 MO
3.4324.534 1.558.856 0T334 HL 1R = 6. 13527
g, Particlpaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
a) Participaciones en empresas del Grupo
Fracddn de capltal Darechas de vobo
Foamia Do Inadingia Diracts
Hombre y domiclio Jumicica % % % Indencio®
Soroitiew, 5L Socieclad
Infantas, 37, Madrid Limiteda 100% - 101

Minguna de laz empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacidn cotiza en Balsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio ¥ otra informacion de interés, seglin
aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Euras
Patrimenda neto
Otras He=uliada Hessftado Valor contable Dividendos
Suriecd Capitil Resermas partidas explotacddn ejercicio an la matriz reecibidas
Semnirew, 5.1 FO06 LAHE D4 - 394,64 1301,38 3005
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a, Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Este eplgrafe incluye las sigulentes imposiciones a plazo fijo;

Fecha de Tipo de Interés
Descripcidn constitucldn  Vencimiento Interés devengado
ILPF. 1 2073009 2270472010 3,25% 11477
IPF.2 /102008 30,/10/2010 0, 7 2660

10. Activos financieros a valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas y ganancias

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

Eunns
2009 2008

Mantenides para megaciar - Titulas con cotizacidn oficial:
- Acclones SCH (Mota 7] 288 163
i} 164

El valor razonable de todos los titulos de capital se basa en precios corrientes comprador de un
mercado activo,

Los cambios habidos durante el ejercicio en el valor razonable de los activos valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy panancias se contabilizan en “Variacion de valor
razonable en instrumentos financieros” del RBesultado financiero en la cuenta de pérdidas v
ganancias y asclenden a 120 euros,

La exposicion maxima al resgo de crédito a la fecha de presentacion de la infarmacion es el valor
ratonable de los activos.
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11. Préstamos y partidas a cobrar
Eufns
Pl 2008
Pridtamsos y partidas a cobirar o lergo plagoes
- Finnzas cangtinadas (Nala ) 3237 3E.2R0
= Creditos Nscalas [Mota 19 1 I6T.EDE 2453474
- CHankes & largo plago 13.182 57484
3.213.057 2580, 258
Fristamos y partidas a cobvar a corlo placa;

Pristamns a ernpresas asociadas (Mata 24} G300 1.230.000
» Durria cormients con empresas del grupo [Meda 24] 24 I
= Clientes 1.157.250 Z.T31.66E
» Subvercianes pendientes de cobro 107,516 196774
. Ad-mlnh‘h'ldmpl.'l:tﬂ 112,428 40052
- Intereses a corto plazo (Mata 24) 47512 34374
- Hanzas covetibukdas a oomo plazo H4.056 L2
- Artidpes de remuneracones =00 1,500

4,130.098 4355006
T.BGE. TR 6.808.444

Los valores contables de los préstamos v partidas a cobrar estan denominados en las siguientes
monedas;

Euros
2009 2008
Eura B A0 650 64058276
Dugbar LIS 457 554 392524
Libra esterfma 126 E.Gd4
Yan - = 10x]
7264, TED G.BOE. 444

e considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antighedad inferlor a tres meses no
han sufride ningln deterioro de valor.

Al 31 de dicierbre de 2009, hay una pérdida por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes par
Importe de 75,731 eurss, La antigiedad de estas cuentas es la siguients:

_ Eures

03 208

s de & meses 75.731 55.000
75791 55,000
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El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de |as cuentas a
cobrar a clientes se han incluido dentro de "Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaclones comerciales” en |a cuenta de pérdidas y ganancias. Los Administradores estiman que
el efecto del descuento de los créditos vencidos con antipledad superiores a tres meses na es
significative, Mormalmente se dan de baja los importes cargados a Iz cuenta de deterioro de valor
cuando no existen expectativas de recuperar mas efectiva.

El resto de las cuentas incluidas en "Préstamos v cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del
valor.

La expaosicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacian es el valor

razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad
no mantiene ninguna garantia coma seguro,

12, Instrumentos financieros derivados

o . Euras
2009 IO0E
Pasivos

Permutas de tipo de iards = coberturas ds 63, BB0 BRS04
llujos di efectiva o
Tatal —F L] __58.509
beroy pale o Corriente: 63,889 5B.504
Parte ma corriente =
Parte commamte 63,839 m

El valor razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasive no
corriente si el vencimients restante de la partida cublerta es superior 2 12 meses y como un
activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cublerta es inferior a 12 meses,

Los importes del principal nocignal de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a
31 de diciernbre de 2009 ascienden a 1,250,000 suras,

A 31 de diciembre de 2009, |os tipos de interés fijo varian entre un 3,80 % v un 6,40 % siendo el
tipo de interés variable el Euribor & 12 meses. las pérdidas o ganancias reconocidas en
patrimonio neto en "Ajustes por cambios de valor” en contratos de permuta de tipo de interés a
31 de diciembre de 2009 se iran transfiriendo a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
continua hasta que se reembolsen los prestamos bancarios.
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13. Débitos y partidas a pagar

éhibas v partidas a pagar a largo placo:
- Préstames con entidades de orédito

- Préstamen parbcipedivos

+ Pasrind por mpuesto diferido [Sota 193

Deibsitos w partidas & pagar a corlo plage:
Préstames con entidades deg crddita

« Oiras deodas con entidedes de crédite

« Arreedores comsrcalng

= Proweedores de inmmdl i2ado

- Préstamos partidpativos
Acreedores por arrendamiento nancers

« Deudas con Adménsstraciones Plablicas

- Deudas por interoses

- Cupnilas cofrienlas Don parmes vinculadas

windior

Eurps

003 2003
Z2.150.953 2.573. 719
S00.00 TGO
3750 a7.500

2 68B453 3311218
LO¥S.50¢ 1.251.054
1421048 2.586.222
3391 227,520
255.400 252,609
200000 150000
- 11187
17541 265011
.09 30,381

L .

_ Adzasss  sarasse
6.113.337 ETEE.173

El walor contable de los préstamos a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dado qgue los
flujos de efectivo futuros derivados de la amortizacion de los mismas incluyen intereses a tipos de

mercado,

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto
del descuento no es significative,

El valor contable de las dewdas de |a Sociedad esta denominado en las siguientes monedas:

o

ikar s
Libra esterina
Yam

Eures

200 Fls
G065 51 B.236.185
6. 304 45.44%
7643 1,543
25 -
6,113,337 B.285.173.




a) Préatamos con entidades de crédito

A continuacedn se muestra un detalle de todas las deudas con entidades de erddite de la Saciedad

a 31 de diciembre de 2009

Euaros

Saldo |fp  Sabds ofp Tatal

PRESTAMDS 2150563 J03550d  LIRGAST
TOTAL PRESTAMOS 2150553 1.035504 315457
Eurca

Saldo

Salda Ifp E‘,.'E"“E“ . Tortal

CREDITOS . 1295048 1290044
ANTICIFO CI0 EXTERIOR 130,000 130000
TOTAL CREDITOS ¥ 00 EXTERIOR 1.421.048 1424048
INTER DELIDAS ENTID. CREDITD 3 7292 7.292
TOTAL INTS DEUDAS ENT CTO CP E S H 1202
TOTAL 2150953 Z463.B44 4614707

b) Préstamos participativos

La ociedad mantiene dos contratos de préstamo participativo que devengan un interés anual fijo
de Euribor mas 0,25 puntos porcentuales y un interds anual variable definido en contrato como el
porcentaje del resuitado antes de impuestos sobre los fondos propios medios del ejercicio,
minorado en el interés fijo anteriormente Indicado, siempre y cuando diche resultado sea
positivo, quedanda el tipe variable fijado en el 0% si la sociedad presenta pérdidas antes de

impuestos.

Las vencimientos de dichos préstamos son como sigue:

2010
11
a1z

Eumon
200000
250000
250000
F00 0

A 31 de diclembre de 2009, la Sociedad tenfa cuotas vencidas v no pagadas sobre préstamos
participativos con un valor contable de 700.000 euros. La Socledad ha pagado todos los importes

pendientes (incluyendo intereses adicionales y sanciones) 2 lo largo del ejercicio 2009,
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14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

& 31 de diciembre de 2008, |a tesoreria de |3 compafiia presenta la siguiente imagen:

Euros
3003 008
Tesarerla I6E 736 8021
Otros activos liquidos equivalentes -
A6GR.736 B.021
15. Capital y prima de emlsidn
a) Capital
Euros
2009 i}
Capital escrrturada 2,445 677 20TE 850
[Capital no exigido} -
TM5.677 2078950

El capital escriturado a 31 de diciembre de 2009 se compone de 24.456.768 acclones ordinarias
representadas por medio de anotaciones en cuenta) de 0,10 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscrito v desembolsadas.

& 31 de diciembre de 2009, el capital social esta distribuido de la siguiente manera:

Ha
Participa participacion
Jormaca 98, 5.L. 71,56%
Bok=a 1, 5%
Oiros 12,80
Autocartera 0,65%
bl Prima de emision de acciones
Esta reservaes de libre disposicion,
Euras

20064 20048

Primadeamisién _ 85WES13  LBS54E5

9,570,513 2.896.485




ok
En este epigrafe también se recoge, tanto en el ejercicio 2008, como en 2009, la prima de fusidn
generada en el ejercicio 2004 derivada de la fusidn por absorcidn de las sociedades Gamecrew, 5.L

¥ Motionerew, 5.L., por importe de 118, 100,25 euras,

16. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

al Eeservas
Euros
Flilin] Hiag
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 237 2632 T4.BES

237,262 Ta.885

Citras reservas:
- Aeiervas waluntarias 1672389 210,973
- Resereas ofros ajustes (P20 481) [18.452)

ESLERE 152451

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, ef 20 por 100 del capital social.

Mo puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros,

17, Acciones proplas

Durante el presente ejercicio, la sociedad ha realizado transacciones con sus propias acciones,
registrando dichos movimientos como variaciones en el patrimonio neto de la compafia.

El movimiento en el epigrafe “Acciones Propias” del balance de situacidn durante el presente
gjercicko ha sido ef sigulente;

- o Euras
2009
Mumera de acckones Euras
Alinicio del ejarcicia a =
Altas 131.205 463,631
Bajas {72,811} (143 854
Al cierre del ejereicio 158,394 319,735

Las acciones propias en poder de la sociedad a 31 de diciembre de 2003 representan
aproximadamente el 0,65% del capltal sedial con un valor mominal global de 15.839,40 suros, v un
precio medio de adquisicion de 2,01 euros por accidn. Asimismao, el precio medio de venta de
acciongs propias por la sociedad en el ejercicio 2009 fue de 2,02 euros por accidn.
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1B, Resultado del efercicio
a) Propuesta de distribugidn del resultade

La propuesta de distribucidn del resultado v de reservas a presentar a la Junta General de
Accionistas s la siguiente;

Euros
FIIL] 2004
Baye di reparta
Peedidas A :
idas y ganarksa [1,091.324] _._I:.I_i_E‘]-_-.l'_?_i__
(1.091.224) L.623.773
Aplicacidin
Reserva legsl . 162 377
Reservas yvoluntanias - 1A6Y. 356
& resultades negativos da ejercicios antenarnas {1.090.224)
[Lo91.234) 1621773

19, Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el
epigrafe "Subvenciones, donaciones v legados recibidos” es el siguienta:

Entidad concesionaria Euros Finalidad Fecha de

concesion
Education, Audivisual and Culture 1500000 Preproduccion de 3 trabajos 0G5-11-07
Agency audiovisuales

El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Euras

2003 2008

Saldo inicial 112,500 150,000
Aurmentog .

imputacién al resultado .

Otras disminucionas - {37.500)

Suldo final 112.500 112.500

Las disminuciones regisiradas en la subvencidn de capital anteriormente indicada, corresponden al
efective impositivo de las mismas, resultado de aplicar un tipo fiscal del 25% [Ver Mota 19)

20, Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente!



b
Euros
Alas 2009 Alzs 2008 Total
Acthvos por Impuestos difarldos:
=« Crédilos por bases mpanibles negatras BI0LI0 181,283 EO B3
e 93230 237292 2365422
T14.131 2453474 S 167605
Pasives par impuestos diferidos:
- CHaranciss lemporanss Subventiones . {37500 (7 50y
{37.500) [37.500)
impaestos diferides T14.131 2.415.974 1.130.108

Los activos v pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho
exigible de compensar [os importes reconocidos v thene la intencidn de liquidar las cantidades por
el neto o de realizar el activo v cancelar el pasivo simulténeamente, Durante el ejercicio 2009, o
se han compensado activos v pashvos por Impuestos diferidos.

El movimiento de los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

e Euros
2009 2008
Sakdo inbial 2.415.974 -
Efecta fiscal di las subvenciones de capital . {137, 500)
Abono en la coenta de pérdidas v ganarncas (Mota 21) P3.958 24532474
Ajuste drédhba flscal 2008 10.173
Salda final 1.130.105% 1.415.974

Los activos por impuestos diferidos por bages imponibles negativas pendientes de compensacidn
se reconocen en la medida en que es probable que la Sociedad obtenga ganancias fiscales futuras
gue permitan su aplicacion.

Las bases imponibles pendientes de compensacion a 31 de diciembre de 2009 ascienden a
3.208.732 €.

A misma, la 3ociedad ha procedide a la activacion de las deducciones pendientes de aplicar por
importe de 93,230 €

21. Ingresos y gastos

al] Tra cignes ef das en moned Fan

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Euros

2009 2008

Ventas FEE.909 464,576
Servicios recibidos 215752 118620

1.0 661 583.196
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b) Imporke neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad
se distribuye peograficamente como sigue:

]
Mercado 2009 2008
MNackonal TEY L
Extranjero 22% AT
100 100%

lgualmente, el importe neto de [ cifra de negocios puede analizarse por linea de productes como
sigue:

%
Linea 2009 2008
Explotacion Marcas S BB
Contenidos Interactivos £ 1%
Prod, Audiovisual - 1%
Otros 1% 1%
100% 100%:

£) Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado

Aslmismo, la Sociedad se ha reconocido como 32.516,13 euros como ingresos por subvenciones
concedidas dentro de los planes de apoyo al producto audiovisual v plan de apoyo a la
implantackin exterior de servicios,

d) Aprovisionamientos

Bajo el epigrafe "aprovisionamientos” se registran los trabajos realizados por otras empresas,
principalmente en relacidn a la elaboracion de guiones audiovisuales, locuciones, etc...

Euros
2005 2008
Aprovisionamientos 146.62% 111.931

136.629 111.531
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e} Otros pastos de explotacidn

Bajo el epigrafe de “otros gastos de explotacion”; se recogen principalmente los siguientes
concepbos.

Ewros
2009 2008
Arrendamient ol 247.103 143,791
Reparaciones 44,794 46,011
Servicios de profesionales independiantes JE2 20 550,183
SEEUraE 37727 1347
Gastos bancarios 12.609 7.313
Publicidad vy relaciones piblicas 113.562 73,130
Suministros 84171 £9.130
Otros gastos generales 258215 234,303
{tros tributos G8.850 z
Férdidas por deterioro de créditos pos
operackones comearciales 33.5E7

1.703.832 1.215.608

La partida "otros tributos” incluye 80455 euros gue corresponden a Impuestos pagados en el
extranjers por rentas obtenidas v gravadas fuera del territorio espanol.

f} stos de personal

Euros
2004 2003

Sueldos, salarios y asimitados
1150816 1.745.156
Cotaboradores 663.757 840.357
Cargas sociales 35,432 528.763
(Hros gastos 133.857 119.041
3,583,902 3.233.317

El importe consignada en la partida "colaboradores” se comesponde con el importe facturade a la
compafila por los servicios prestados por varios profesionales gue, por ser una relacion de
asistencia y colaboracion recurrente, se ha incluide como gastos de personal. Los servicios de
asistencia y colaboraclén proporcionados por dichos profesionales se consideran, a efectos de
remiuneracion, prestados por cuenta propia. 5e han ajustado los importes correspondientes tanto
en la cuenta de Resultadas, como en las notas 21.e) y 21.1).

En esta partida de colaboradores se incluyen 252.000,00 suros gue han sido facturados a la
compafia por 2 miembros del Consejo de Administracidn en concepto de los servicios
profesionales que prestan a la compahia, no como retribucidn por sus tareas de Consejeros.

El ndmery medie de empleados en el curso del ejerciclo distribulde por categorias es el siguiente:
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CATEGORIA Flantilla media
TIT. GRADD SUPERIOR 19,715
TT. GRADD BMEDID B,989
JEFE SUPERIOR 500
JEFE DE 12 2,537
JEFE DE 2# L0G
CFICIAL DE 12 10,0797
OFICIAL DE 28 B.079
ALXILIAR 1,500
PROGARAMADOR 3,00
OPERADOR 8,485
COFEICIAL DE 12 1,210
OTROS 0,041
67,633

Asimisma, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Socledad es la

siguiente;

Plantilla madia

2009
Hombres hujares Total
48,51 19,124 €733

22, Impuesto sobre beneficios ¥ situacidn fiscal

La conciliacidn entre el importe neto de ingresos v gastos del ejercicio v la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Sakdy wgresos v gastos del ejercido

Impuesto sobre Socdedades
Dilerenciay permanenies
Diferencias temporarias:

-con ongen en el gjerccio
Compensadon die bases impeniblas

negativas

Base imponiblo |rasultada fiscal)

Cuerty'de sy § parance:

Euicas

Ingresos y gastas imputadas dinectaments
al paTknoni nats

(1091224}

Augmpntos  DiEmEUCIGNGS

Aumenton  Dismingckanes

{P03.958) [FO3A56)
B3.a52 (731,179 [647.727)
2443 910)
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El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:
2, Variackin de impuesto diferido
bl Variacicn
del
impuesto
X Aot a) Wasiaciin del impuesto diferido de ﬂirerh.ln die At
carriante L] = (142)
Crédito
Imposikiva
por bases
Difgrencias | Impenibles citros | Diferenclas
tempararias | negativas | créditos | temporarias
Imputaciin g pérdidas y
gananclas, de |a cual:
& operacicnes continuadas - 610,727 23.231 - T03.958
TOTAL . 610.727 93.231 - 703958

La Socledad se ha activado unas deducciones por importe de 2.365.422 euros correspondientes a
deducciones pendientes de activacion de ejercicios anteriores y a las deducciones generadas en el
gjercicio 2009, por importes de 2,272,192 ¥ 93,230 euros respectivamente.

La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de comipensar, por importe de 3,208,732
BUFDS,

Al clerre del ejercicio siguen ablertos a Inspeceidn fiscal los ejercicios 2005 a 2008 en el caso del
Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 2005 a 2009 en el caso de VA, IRPF, IAE, Rendimientos

sobre el capital mobiliaria v de no residentes,
23. Contingencias

A 31 de diciembre de 2009, Ia Sociedad no tiene activos ni pasivos contingentes,

24, Retribucidn al Consejo de Administracidn y alta direccidn

a} Retribucidn a los miembros del Consej inistraci

Con fecha 26 de mayo de 2009, |a Sociedad cambic su drgano de administracion de Administrador
Unico & Consejo de Administracian. Durante el ejercicio 2009 los miembros del Consejo de
Administracidn no han perciblde remuneracidn alguna por tal condicidn,

Euros

2009 2008

Sueldos . 17 000
17.000

El Administrador Unico, no ha perciblde ningdn tipo de remuneraclén durante el tempo de
vigeneia de este cargo en el pasado ejercicio,
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Durante el ejercicio 2009, al igual gque en 2008, no 2@ ha realizado ninguna aportacion en concepto
de fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad. De la misma forma, no se han contralde obligaciones por estos
conceptos durante el afo,

Los miembros del Consejo de Administracidn de la 3ociedad no han percibido remuneracion alguna
en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibide acciones ni opciones
sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercide opciones ni tienen opciones pendientes de
ejercitar,

b)] Retribycidn y préstamoes al personal de alta direccion

La Seciedad no tiene persanal contratado coma alta direccldn,

¢) Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracidn en otras
secledades andlogas

El art. 127 ter, parrafo 4 de la Ley de 3ocledades Andnimas, redactado por la Ley 26/2003, de 18 de
julio, de modificacion de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Sociedades Andnimas para
reforzar la transparencia de las sociedades cotizadas, impone a los Consejeros el deber de
comnunicar a I3 Sociedad la particdipacion que puedan tener en el capital de otra sociedad con el
mizmo, andlogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social de la
seciedad, asi como los cargos o funciones que en ella ejerzan v la realizacion por cuenta propia o
ajena del mismo, andlogo o complementarioc género de actividad del que constituya el objeto
social,

A este respecto, procede sefizlar, que a 31 de diclembre de 2008, el Administradar Unico de la
sociedad ha comunicade a la Sociedad gue no ostenta participaciones ni cargos en compafifas de
andloga actividad a la de |a Sociedad,

25, Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

Euros
Ingroscs Gashas
SONOCREW, 5.1 41.974
FOMAACA B8, 5L 15,514 207,135
Socios -
65488 207115

Los ingresos obtenidos de Sonocrew, corresponden a cifra de negocios, mientras que los ingresos
correspondientes a Jomaca, se refieren a ingresos financieros por el préstame concedido a corto
plazo a dicha socledad por importe de 630,000 curos (Mota 11).

Los gastos facturados por Jomaca 98, 5.1, corresponden a facturas por prestacidn de servicios de
direccidn,



wbnkior
Las operaciones con entidades asociadas se realizan bajo los términos v condiciones comerciales
normales del mercado.

Saldos al elerre con entidades vinculadas

Euwros

Cuenta corrients con empresas del grupe 2003 2008
SONOCREW 28 22
8 1z

Acreodarss
lomaca - 53.05%
SoCiog 11.728
G4.TAT
r arto plazo

bosmaica (Prancipal + intereses) (Mota 11) 677,512 1.264.275
ET7.512 1260275

26. Informacidn sobre medic amblente

Se considera actividad medioamblental cualquler operacién cuyo propdsito principal sea la
minimizacidn del impacto medicambiental v la proteccidn v mejora del medio ambiente.

Durante el ejerciclo 2009 la Sociedad no ha realizado inversiones significativas en materia
medicambiental.

27. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio la compafila sigue cerrando contratos de licencia sobre sus
productos, de esta forma se garantizan la generacion de ingresos en el futuro, tanto por la
consolidacidn de [as licencias ya concedidas, como por la Incorporacidn de estos nuevos contratos,

Asi mismo se estdn intensificando las negociaciones para la apertura y consolidacion de los nuevos
mercados ablertos durante el ejercicio. Al contrate de emisidn firmado con Univisidn en Estados
Unidos, lo que ya fue anunclade como hecho relevante en su momento, se estd cerrando la
incorporacidn de nuevas e importantizimas plataformas televisivas en este mercado, de forma que
se consiga la entrada en el misma de la mejor forma posible, lo que ayudara a la explotacidn de las
licencias en este mercado, cuya magnitud e importancia en el negocio del licensing y
merchandising estd mas que contrastada.

También se estdn consolidando, con |a firma de nuevos contratos de licencia, territorics como
México y Brasil, asi como el resto de paises de Latinoamérica.

También en Italia, otro de los territorios en los que Zinkla realiza la gestion de la concesién de
licencias de forma directa, se estin negociando los contratos tanto con televisiones, como con
agentes y licenclatarios para comenzar la explotacion comercial en este importante mercado
ELTOED,

Toda esta actividad esta encaminada a la expansidn geografica de nuestro negocio y consolidacion

de aguellos territorios en los que ya teniamos una presencia activa, garantizando as/ la generacidn
de ingresos para los futuros ejercicios.
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28, Honorarios de auditores de cuentas
Loz honorarios devengados durante el ejercicio por Garride Auditores, 5.1 par los servicios de
auditoria de cuentas y por otros servicios de verificacidn ascendieron a 650000 euros

respectivamente.

Asi mismo, la socdedad ha satisfecho [a cantidad de 31.342.80 € en concepto de honorarlos a
Garrida Asesores Externos, 5.0,

29, Otra informacidn

El Grupo esta controlado por lomaca 98, 5.1, que pasee el 71,56% de las acciones de la Socledad,
esa saciedad es la que mayor cifra de Activo posee.

La Sociedad dominante, que presenta sus cuentas en el Registro Mercantil de Madrid, se ha
acogido a la exencidn del articulo 43 de Codigo de Comercio, ¥ no presentard cuentas anuales
consolidadas,

3. Avales

La Sociedad, tiene concedicdos 2 avales por Avalmadrid SGR, por importe de 1.000.000 y 2.000.000

de euros, ambos para garantizar las operaciones de préstamo con Caja Madrid por los mismos
importes {Mota 13).
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ZINKIA ENTERTAINMENT, 5.4,
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2000

Evalucion del negacio y situacion de la Compafiia

Durante el ejercicio 2009, la Socledad, ha continuada trabajanda en la explotacidn tante a nivel
nacional, comao internacional, de las propiedades que tiene en cartera en la actualidad, asl como
desarrellando nuevos contenidos audlovisuales para su futura produccion y explotacidn,

Durante este gjercicio los resultados de explotacion de la marca Pocoyd han superado el
presupuesto de Espafia de manera amplia habiendo alcanzado la cifra de 2.553.545 € frente a los
2.181.804 € previstos (+173). Sin embargo a nivel internacional los resultados han sido inferiores o
lo estimadko por varios motivos. En primer lugar, los ingresos de los territorios gestionados por ITV
han side inferiores a lo esperado, en parte parque el arranque en USA se ha retrasado hasta final
de 2009. En segundo lugar, problemas macroecondmicos han Influido negativamente en los
resultados de Latinoamérica en general y de México como pais clave en la regién en particular,
Finalmente, el clerre de la negociacidn con |2 televisidn publica en Portugal (RTP] en relacian con
Pocoyd se ha retrasado hasta principios de 2010,

Al cierre del primer trimestre de 2010 los problemas que llevaron una reduccidn de Ingresos en los
territorios gestionados por Zinkia estan superados. lgualmente ya antes del clerre de 2009 fueron
firmados contrates clave para el desarrollo comercial en USA, principal territorio gestionado por
ITV: Univisian y PBS (televisidn) y Bandai (juguetes),

En cuanto al area de contenldo interactivo, Zinkia optd por asumir internamente la gestion
comercial de su catdlogo de videojuegos. Esto se tradujo en que los ingresos de esta drea de
negocio en 2009 fueran inferiores a lo presupuestado, ya que voluntariamente se cambio a un
modelo de negocio gue maximiza los resultados pero retrasa hasta la primera mitad de 2010 Ja
aparician de ingresos,

Los costes operativos de la compafia durante 2003 se ajustaron de manera acorde con log
evolucin de los ingresos, de manera gue tanto los costes de personal como los generales se
mantuvieron considerablemente por debajo de presupuesto.

El Balance de Situacidn muestra saneamiento financiero, habléndose incrementado el ratio de
fondos propios sobre la financiacion externa tanto por la ampliacion capital realizada en Julio
cuando la compafia comenzd a cotizar en MAB, como por una reduccién de la deuda financlera, La
cifra de Patrimonio Meto es de 11.843.891 €, siendo o endeudamiento total de la compafia de
6.176.726 €.

Acontecimientos postericres al cierre

Lon posterioridad al clerre del ejercicio, Zinkia ha avanzado en la consolidacién comercial a nivel
nacional e International a través de nuevos acuerdos comerciales tanto para Pocoyd coma para el
resto de nuevos proyectos audiovisuales, interactivos v on line.
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Evolucidn provigible de la actividad de la Compafia.

Para los ejercicios 2010 y sigulentes se espera un aumento considerable de la facturacian de la
compafila basada en la entrada de Pocoyd en nuevos mercados y el desarrollo de nuevas
contenidos y marcas audiovisuales. Concretamente para 2010 esperamos:

Arrangue de |la explotacidn de |la marca Pocoyd en USA, con una inmejorable base de
televisiones en abierto y de pago, para mercade anglosajon e hispano,
Arrangue de la explotacion de la marca Pocoyd en italia, de la mano de |a televisidn pablica
en abierto RAL2 y Rai Trade como agente cornercial.
Impulsa a la negociacion para el inicio comercial de Pocoyd en Japdn.
Comienzo de produccion de la nueva serle de animacidn Mala Noguru.
Comienze de produccién de la nueva comunidad on lime Fish Tail
Inicio del desarrollo del largometraje "La pelicula de Pocoyd®.

- Firma de contratos de distribucidn del catalopo de juegos para consola de Zinkla,
Inicio de la explotacion comercial del catdlogo audiovisual de Zinkia a través de nuevas
plataformas comerciales {telefonfa mavil, visionados en Internet, video bajo demanda).

- Entrada de la comunidad on line “Mundo Pocoyd™ en USA vy otros grandes mercados
intermacionales.

Actividades en materia de investigaciion y desarrollo

Zinkia realiza constantes actividades de investigacidn, desarrollo e innovacidn tecnoldgica, siempre
con ¢l objetivo de optimizar nuestros procesas productivos y adquirir capacidades técnicas que nos
permitan mantenernos como una empresa puntera en el sector,

Cobertura de riesgos financieros

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de tipos de interés con objetive de reducir el impacto
en la Cuenta de Resultados |as fluctuaciones de tipos de interés

Adguisici 5

A tenor del articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y considerando el
contenido del capitulo IV, seccidn cuarta del citado texto, la compafiia ha adquirido durante el
ejercicho 231.205 acciones propias en cumplimiento del contrato de liguidez que firmamaos con
Baneto Bolsa, 3.VW.B., 54, gue ejerce la figura de agente de liguidez para Zinkia tras nuestra
incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil. También durante el ejercicio pasado, y también en
cumplimiento del ctado contrato, enajenamos 72.811 valores propios de los previamente
adguiridos, habiendo cbtenldo un resultado positive global en estas operaciones de 19.006,82 £
registrado como mayor valor del patrimonio neto en el Balance. Al cierre del ejercicio estan en
posesidn de la empresa 158,394 acclones, por un valor nominal de 15,839,40 €, que representan
un {L,65% del capital social.
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DILIGENCIA DE FORMULACION DEBWITASMUALESEWWM
DE ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

Las presentes Cuentas Anuales comaspondientes al eercicio 2009, que comprendsn el balance de sitluacidn al 31 de
diciembre de 2009 y la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢ estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de llujos
de efectivo, la memona y & informe de Gestion conespondienias &l ejericio anual teeminada en dicha lecha, se hayan
axtendidos en follos de papel comun, visados por el Presidents v la Secretaria del Consejo, numerados del 1 al 46 las
Cusntas Anuales y del 1 o) 2 ¢l Inlorme de Geslion,

De conformidad con lo establecido en el articulo 171.2 de Ia Ley de Socledades Andnimas, dicho Informe de Gestidn y
las Cuenlas Anuales, cormespondientes al sjercicio 2009, son formuladas por el Consego de Administracion y firmadas
par las Sres. Consejercs que Bguran a continuacion, en la presente pagina:

_~ D] José Maria Castilejo Oriol ' \ 0. Femando de Mguel Hemande:
D. Agmwmca Gubémez-Cortines " JOMACK98, S.L.
Conssjers ( por D. ignacio Mencos Valdés)
Consgjero
D. Alberto Delgado Gavela | D. Migael ¥, Valladares Gafbia
Consejaro Consejero

D. Asgjandro Friiciscn Ballestero da Diego
Consejero






